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)18 Publicada a Lei n° 12.431/2011, que, dentre outras
(et 12l Mmedidas, altera dispositivos da Lei n° 6.404/76

No dia 27 de junho de 2011 foi publicada a Lei n°® 12.431, decorrente da
conversao da Medida Proviséria n°® 517/2010 em lei ordinaria, que, dentre
outras medidas, alterou uma série de dispositivos da Lei n°® 6.404/76 (“Lei das
S.A").

Dentre as principais alteragcdes realizadas na Lei das S.A. pela Lei n°
12.431/2011 destacam-se: (i) a modificacdo das regras relacionadas a emissao
de debéntures, (ii) a inclusdo de previsédo de participagéo e voto de acionistas a
distancia em assembleias gerais e (iii) a exclusdo do requisito de “ser acionista
da companhia” para exercicio do cargo de conselheiro de administragao.

Haviamos registrado, na BCCS Newsletter — Edicdo Especial Janeiro/2011, as
principais mudangas promovidas pela Medida Proviséria n°® 517/2010 na
disciplina juridica dada pela Lei das S.A. a emissdo de debéntures. A esse
respeito, foram realizadas algumas alteragdes durante o processo legislativo de
conversao da medida proviséria em lei. Em sintese, as modificagdes
introduzidas pela Lei n® 12.431/2011 no regime juridico das debéntures sao as
seguintes:

a) a amortizagdo parcial de debéntures de uma mesma séria devera ser
realizada mediante rateio e ndao mais mediante sorteio (nova redag¢ao do §1° do
art. 55);

b) o resgate parcial de debéntures da mesma série (qQue continua podendo ser
realizado mediante sorteio), podera também se dar por compra em mercado
organizado de valores mobiliarios e ndo apenas na bolsa, desde que
observadas as regras editadas pela CVM (nova redagao do §2° do art. 55);

c) a companhia passa a poder adquirir debéntures de sua emissao por valor
superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM (nova
redacao do §3° do art. 55).

d) ressalvada a hipotese de disposigdo em contrario no estatuto, o conselho de
administracdo das companhias abertas passou a ter competéncia para
deliberar sobre (i) a emissao de debéntures nao conversiveis em acoes,
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independentemente da garantia outorgada (nova redagéao do §1° do art. 59) e
(i) sobre a emissao de debéntures conversiveis em ag¢des, dentro do limite do
capital autorizado (nova redagao do §2° do art. 59);

e) foram extintas as restricdes de (i) efetuar nova emissado antes de colocadas
todas as debéntures das séries de emissédo anterior ou canceladas as séries
néo colocadas, e (ii) negociar nova série da mesma emissao antes de colocada
a anterior ou cancelado o saldo ndo colocado (nova redagao do §3° do art. 59);

f) foram extintos os limites a emissdo de debéntures, que antes somente
poderiam ser emitidas até o montante do capital social, se quirografarias; até
80% do valor dos bens gravados, se com garantia real; e até 70% do valor
contabil dos ativos diminuido do montante das dividas garantidas por direitos
reais, se com garantia flutuante (revogagéao do art. 60); e

g) foi aberta a possibilidade de contratacdo de um mesmo agente fiduciario
para diferentes emissdbes de uma mesma companhia, desde que em

conformidade com as normas expedidas pela CVM (nova redacéo da alinea “a
do §3° do art. 66).

Cabe destacar, ainda, que a Lei n°® 12.431/2011 promoveu outras alteracdes na
Lei das S.A. além daquelas que constavam da Medida Proviséria n° 517/2010.
Em linhas gerais, as demais altera¢des da Lei das S.A. sdo as seguintes:

a) além do Livro de Registro de A¢gdes Nominativas, do Livro de Transferéncia
de Agdes Nominativas e do Registro de Partes Beneficiarias Nominativas, nas
companhias abertas, o Livro de Atas das Assembleias Gerais e o Livro de
Presenca de Acionistas também poderdo ser substituidos por registros
mecanizados ou eletrénicos, nos termos das normas expedidas pela CVM
(nova redacao do art. 100, § 2°).

b) foi estabelecida a faculdade de o acionista participar e votar a distancia em
assembleia geral da companhia, conforme regulamentagéo especifica sobre o
tema a ser editada pela CVM (inclusdo do paragrafo unico do art. 121 e do
paragrafo unico do art. 127).

c) foi excluido o requisito, até entdo existente, de o conselheiro de
administragao “ser acionista da companhia” (nova redagao do art. 146).
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A Lei n° 12.431/2011 entrou em vigor na data de sua publicagéo, dia 27 de
junho de 2011, produzindo seus efeitos juridicos desde entao.

Para a aplicacdo da previsdo sobre a participacdo e votagcdo a distancia em
assembleias, deve-se aguardar a regulamentacao a ser expedida pela CVM.

A fim de facilitar a compreensao das mencionadas alteragdes a Lei das S.A., foi
produzido o quadro abaixo.

Maiores informagdes, bem como a integra da Lei n° 12.431/2011 estéo
disponiveis aos interessados no sitio da Presidéncia da Republica Federativa

do Brasil na rede mundial de computadores (http://www.planalto.gov.br).

Quadro Comparativo das alteragées promovidas pela Lei n® 12.431/2011 a

Lei n° 6.404/76

Redacao anterior

Redacao dada pela Lei n°
12.431/2011

Art. 55, § 1°. A amortizagdo de debéntu-
res da mesma série que nao tenham
vencimentos anuais distintos, assim co-
mo o resgate parcial, deverdo ser feitos
mediante sorteio ou, se as debéntures
estiverem cotadas por precgo inferior ao
valor nominal, por compra no mercado de
valores mobiliarios, observando as regras
expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. (Redagéo dada pela Medida
Proviséria n® 517, de 2010)

Art. 55, § 1°. A amortizagdo de
debéntures da mesma série de-
ve ser feita mediante rateio.

Art. 55, §2°. E facultado & companhia
adquirir debéntures de sua emissao, des-
de que observe as regras expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, deven-
do o fato constar do relatério da adminis-
tracdo e das demonstracdes financei-
ras. (Redagéao dada pela Medida Provis6-
ria n® 517, de 2010)

Art. 55, § 2°. O resgate parcial de
debéntures da mesma série de-
ve ser feito:

| - mediante sorteio; ou

Il - se as debéntures estiverem
cotadas por preco inferior ao
valor nominal, por compra no
mercado organizado de valores
mobiliarios, observadas as re-
gras expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios.
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Art. 55, § 3°. A companhia podera emitir
debéntures cujo vencimento somente
ocorra nos casos de inadimplemento da
obrigacao de pagar juros e dissolugao da
companhia, ou de outras condi¢des pre-
vistas no titulo.

Art. 55, § 3% E facultado & com-
panhia adquirir debéntures de
sua emissao:

| - por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar
do relatério da administracao e
das demonstragdes financeiras;
ou

Il - por valor superior ao nominal,
desde que observe as regras
expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Art. 55 § 4° A companhia podera
emitir debéntures cujo vencimen-
to somente ocorra nos casos de
inadimpléncia da obrigacdo de
pagar juros e dissolugdo da com-
panhia, ou de outras condigbes
previstas no titulo.

Art. 59, §1°. Na companhia aberta, o
conselho de administragdo podera delibe-
rar sobre a emissdo de debéntures nao
conversiveis em acgbes, independente-
mente de disposi¢cao estatutaria, e a as-
sembléia geral pode delegar ao conselho
de administragdo a deliberacédo sobre as
condi¢cdes de que tratam os incisos VI a
VIl do caput e sobre a oportunidade da
emissdo. (Redagcao dada pela Medida
Proviséria n® 517, de 2010)

Art. 59, § 1°. Na companhia a-
berta, o conselho de administra-
¢ao pode deliberar sobre a emis-
sédo de debéntures n&o conversi-
veis em acgdes, salvo disposicao
estatutaria em contrario.

Art. 59, §2° O estatuto da companhia
aberta podera autorizar o conselho de
administracdo a deliberar sobre a emis-
sdo de debéntures conversiveis em a-
¢oes, especificando o limite do aumento
de capital decorrente da conversdo das
debéntures, em valor do capital social ou
em numero de agdes, e as espécies e
classes das ag¢des que poderdo ser emi-
tidas. (Redagéo dada pela Medida Provi-
soéria n° 517, de 2010)

Art. 59, § 2° O estatuto da com-
panhia aberta podera autorizar o
conselho de administracdo a,
dentro dos limites do capital au-
torizado, deliberar sobre a emis-
sdo de debéntures conversiveis
em acobes, especificando o limite
do aumento de capital decorren-
te da conversao das debéntures,
em valor do capital social ou em
numero de acdes, e as espécies
e classes das agbes que pode-
rao ser emitidas.

Art. 59, § 3°. A companhia nao pode efe-
tuar nova emissido antes de colocadas

Art. 59, § 3°. A assembleia geral
pode deliberar que a emissao
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todas as debéntures das séries de emis-
sd0 anterior ou canceladas as séries nao
colocadas, nem negociar nova série da
mesma emissdao antes de colocada a
anterior ou cancelado o saldo nao colo-
cado.

tera valor e numero de série in-
determinados, dentro dos limites
por ela fixados.

Art. 59, § 4°. Nos casos ndo pre-
vistos nos §§ 1%e 2° a assem-
bleia geral pode delegar ao con-
selho de administragdo a delibe-
racao sobre as condi¢des de que
tratam os incisos VI a VI
do caput e sobre a oportunidade
da emisséo.

Art. 66, § 3°. Nao pode ser agente fiducia-
rio:

a) pessoa que ja exerga a fungao em
outra emissdo da mesma companhia;

Art. 66, § 3°. Nao pode ser agen-
te fiduciario:

a) pessoa que ja exerga a fungao
em outra emissdo da mesma
companhia, a menos que autori-
zado, nos termos das normas
expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios;

Art. 100, § 2°. Nas companhias abertas,
os livros referidos nos incisos | a lll
do caput deste artigo poderdo ser substi-
tuidos, observadas as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
por registros mecanizados ou eletroni-
COS.

Art. 100, § 2°. Nas companhias
abertas, os livros referidos nos
incisos | a V do caput deste arti-
go poderdo ser substituidos, ob-
servadas as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobi-
lidrios, por registros mecaniza-
dos ou eletrénicos.

Art. 121. Paragrafo unico. Nas
companhias abertas, o acionista
podera participar e votar a dis-
tdncia em assembleia geral, nos
termos da regulamentacdo da
Comissdo de Valores Mobilia-
rios.

Art. 122. Compete privativamente a as-
sembleia geral:

IV - autorizar a emissdao de debéntures,
ressalvado o disposto no § 1° do art. 59;

Art. 122. Compete privativamen-
te a assembleia geral:

IV - autorizar a emissao de de-
béntures, ressalvado o disposto
nos §§ 12, 2% e 4°do art. 59;

Art. 127. Paragrafo unico. Con-
sidera-se presente em assem-
bleia geral, para todos os efeitos
desta Lei, 0 acionista que regis-
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trar a distancia sua presenca, na
forma prevista em regulamento
da Comissao de Valores Mobilia-
rios.

Art. 146. Poderao ser eleitos para mem- | Art. 146. Poderdo ser eleitas
bros dos érgaos de administracao pesso- | para membros dos o6rgaos de
as naturais, devendo os membros do | administracdo pessoas naturais,
conselho de administragao ser acionistas | devendo os diretores ser resi-
e os diretores residentes no Pais, acionis- | dentes no Pais.

tas ou néo.
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O contetdo desta Newsletter é
simplesmente informativo, nao
devendo ser entendido como
opinido legal, sugestao ou orien-
tacdo de conduta. Quaisquer
solicitagbes sobre a forma de
proceder ou esclarecimentos
sobre as matérias aqui expostas
devem ser solicitados formal-
mente aos advogados de BCCS.




